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ABD piyasaları tarife belirsizliğine karşın pozitif seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları tarife belirsizliğine karşın Beyaz Saray’dan

gelen açıklamalarla pozitif seyretti. Beyaz Saray Sözcüsü

Karoline Leavitt, tarifeler konusunda bir anlaşmaya varılması

için belirlenen son tarihin yaklaştığını söyledi. Leavitt, bu

doğrultuda diğer ülkelerin en iyi tekliflerini sunmaları için bir

mektup gönderdiklerini ifade etti. Leavitt ayrıca, Trump ile Çin

Devlet Başkanı Şi Çiping’in çok yakında görüşeceğini

yineledi. Diğer yandan ABD Başkanı Donald Trump ise çelik

ve alüminyum ithalatına uygulanan gümrük vergisini %50’ye

yükselten kararnameyi imzaladı.

Makro veri tarafına döndüğümüzde dün fabrika siparişleri,

dayanıklı mal siparişleri ve JOLTS açık iş ilanları takip edildi.

Fabrika siparişleri Nisan’da %3,7 düşüş kaydetti. Beklenti

%3,2 düşüş olması yönündeydi. Önceki ayın verisi ise

%4,3’ten %3,4’lük artışa revize edildi. Dayanıklı mal

siparişleri öncü veriye paralel olarak %6,3 düşüş gösterdi.

Son olarak beklentinin 7,1 mn olduğu açık iş ilanları ise

Nisan’da 7,39 mn seviyesinde gerçekleşti. Önceki ayın verisi

7,19 mn’den 7,20 mn’ye revize edildi. İşe alım sayısı aynı

dönemde 169 bin artışla 5,57 mn’ye, işinden ayrılanların

sayısı ise 105 bin artışla 5,29 mn’ye ulaştı. Dün ayrıca Fed

yetkililerinden gelen açıklamalar izlendi. Yetkililerin

açıklamalarında temkinlilik mesajları hakimdi. Atlanta Fed

Başkanı Raphael Bostic, mevcut belirsizliğin faiz politikasında

sabır gerektirdiğini söyledi. Bostic, güçlü ekonominin

tarifelerin etkisini değerlendirmek için zaman tanıdığını

belirtirken, yılın geri kalanında tek faiz indirimi olasılığına açık

olduğunu ifade etti. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook ise,

ekonominin hala sağlam bir konumda bulunduğunu ancak

artan belirsizliğin fiyat istikrarı ve istihdam için bir risk unsuru

olduğunu söyledi.

Yönetimin ticaret görüşmelerini hızlandırmaya çalışmasıyla

artan iyimserlik, piyasaları destekledi. Dow Jones endeksi

%0,51 artışla 42.519,64, S&P 500 endeksi %0,58 artışla

5.970,37 ve Nasdaq endeksi %0,81 artışla 19.398,96 puana

yükseldi. 2 yıllık tahvil faizi %3,95, 10 yıllık tahvil faizi %4,45

seviyesine hafif yükseldi. VIX endeksi de 18,36’dan 17,69

seviyesine geriledi.

Avrupa endekslerinde de dün pozitif bir seyir hakimdi.

Almanya'da DAX endeksi %0,67, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,34 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,15 artışla günü

tamamladı. Euro Bölgesi’nde Mayıs ayı öncü enflasyon verisi

ve işsizlik oranı açıklandı. TÜFE aylık bazda beklentilere

paralel değişim göstermezken, yıllık veri %2,2’den %1,9’a

geriledi. Beklenti %2,0’da bulunuyordu. Beklentinin %2,4’te

bulunduğu çekirdek TÜFE ise Mayıs’ta yıllık bazda %2,7’den

%2,3’e geriledi. Verinin detaylarına baktığımızda Mayıs’ta

enerji fiyatları %3,6 azalırken, hizmet enflasyonu %3,2 artış

gösterdi. Nisan’da hizmet enflasyonu %4,0’da bulunuyordu.

Son olarak işsizlik oranı Nisan’da %6,2 seviyesinde

gerçekleşirken, önceki ayın verisi %6,2’den %6,3’e revize

edildi.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasaları Güney Kore öncülüğünde

pozitif yönde seyrediyor. Nikkei endeksi %0,90, Hang Seng

%0,78, Shanghai %0,43, Kospi %2,45 ve Nifty 50 endeksi

%0,10 ile alıcılı seyir izliyor.

Güney Kore'de seçimi, ana muhalefetteki Demokratik Partinin

(DP) adayı Lee Jae-myung kazandı. Resmi sonuçlara göre,

Lee’nin oyları %49,42 olurken, iktidardaki Halkın Gücü Partisi

(PPP) adayı Kim Moon-soo %41,15 oy aldı. Japonya hizmet

PMI Mayıs ayı final verisi yayımlandı. Öncü verinin 50,8

olduğu hizmet PMI 51,0’a revize edildi. Nisan’da endeks

52,4’te bulunuyordu.

Diğer yandan ABD vadelilerinde bu sabah hafif negatif seyir

hakim.

ABD’de bugün MBA mortgage başvuruları, ADP özel sektör

istihdamı ve hizmet PMI verileri takip edilecek. ISM hizmet

PMI’ın 51,6’dan 52,0’a yükselmesi bekleniyor. ADP özel

sektör istihdamına ilişkin beklenti 112 binde bulunuyor.

Nisan’da istihdam 62 bin ile dokuz ayın en düşük seviyesinde

gerçekleşmişti. Nisan ayında işinde kalanların maaşları bir

önceki yıla göre %4,5; iş değiştirenlerin ise %6,9 artış

kaydetti. Euro Bölgesi’nde hizmet PMI açıklanacak. Hizmet

PMI’ın öncü veriye paralel olarak 48,9 seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın ticaret dengesi ve haftalık işsizlik başvuruları

takip edilecek. Ticaret açığının 66,1 milyar dolar olması

beklenirken, 31 Mayıs haftasında işsizlik başvurularının 235

bin kişi artacağı öngörülüyor. Cuma günü gözler istihdam

raporunda olacak. Tarım dışı istihdamın Mayıs’ta 130 bin kişi

artış göstermesi bekleniyor. Önceki ay istihdam 177 bin

artmıştı. İşsizlik oranının %4,2’de sabit kalması, ortalama

saatlik kazançların aylık %0,3 artışla yıllık %3,8’den %3,7’ye

gerilemesi bekleniyor. Euro Bölgesi’nde yarın ÜFE ve Avrupa

Merkez Bankası’nın faiz kararı takip edilecek. AMB’nin faizleri

25 baz puan düşürmesi beklenirken, toplantı sonrası Başkan

Lagarde’ın açıklamaları yakından izlenecek. Üretici

fiyatlarının Nisan’da aylık %1,8 düşüş göstermesi bekleniyor.

Yıllık verinin ise %1,9’dan %1,2’ye gerileyeceği tahmin

ediliyor. Cuma günü Bölge’de perakande satışların yanı sıra

büyüme verisi takip edilecek. Perakende satışların Nisan’da

aylık %0,2, yıllık %1,5 artış kaydetmesi bekleniyor. GSYH’de

beklenti çeyreklik %0,4, yıllık %1,2 artış olması yönünde.

Yarın Çin’de hizmet PMI’ın 50,7’den 51,0’a yükselmesi

bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 42,519.6 0.51% 0.72% 2.78% -0.13%

Nasdaq 19,399.0 0.81% 1.16% 8.20% -0.45%

S&P 500 Vadeli* 5,978.3 0.49% 1.03% 5.18% 0.67%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,091.6 0.67% 0.22% 3.16% 21.01%

FTSE 100 8,787.0 0.15% 0.81% 2.99% 8.20%

MSCI Europe 2,378.6 -0.25% 0.56% 3.40% 19.11%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,376.1 0.42% 1.08% 1.02% 0.73%

Kospi 2,764.8 2.44% 2.49% 7.28% 15.23%

Hong Kong* 23,684.4 0.73% 1.83% 3.57% 18.07%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,940.0 0.25% -0.63% 1.87% 3.58%

IDX Composite - Endonezya 7,077.6 0.47% -1.37% 3.58% -0.03%

TAIEX - Tayvan 21,591.0 2.20% 1.14% 3.23% -6.27%

MSCI GOU Asya 635.2 0.46% -1.04% 2.48% 6.03%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 9,277.0 2.98% 2.85% -0.02% -6.20%

WIG - Polonya 99,971.0 -0.93% -1.48% -1.03% 25.63%

Prag SE - Prag 2,166.1 0.15% 0.81% 0.94% 23.06%

S&P/BMV IPC - Meksika 57,639.1 -0.12% -0.35% 1.36% 18.02%

Merval - Arjantin 2,224,638 0.83% -5.11% 7.90% -12.20%

FTSE/JSE All - Endonezya 94,882.3 -0.29% 0.58% 4.39% 13.03%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,521.9 0.68% 0.53% 3.91% 7.15%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi güne %0,76 artışla 9.077,01 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından beklentilerin altında

gerçekleşen enflasyon verisiyle alımlar hızlandı. Gün içi en

yüksek seviye olarak 9.299,27 görüldü. Endeks günü %2,98

artışla 9.277,01 puandan tamamladı. Bankacılık endeksi

%5,72, sanayi endeksi %2,60 değer kazandı. Günlük işlem

hacmi ise 92,4 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Dün yurt içinde gözler enflasyon rakamlarındaydı. TÜFE

Mayıs’ta aylık %1,53 artışla yıllık bazda %37,86’dan %35,41’e

geriledi. ForInvest Haber'in anketinde aylık medyan tahmin

%2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artış yönünde bulunuyordu.

TÜFE'deki değişim bir önceki yılın Aralık ayına göre %15,09,

on iki aylık ortalamalara göre %45,80 artış olarak gerçekleşti.

Beklentilerin altındaki veriye gıda enflasyonundaki negatif seyir

katkı sağladı. En yüksek ağırlığa sahip 3 ana harcama

grubunun aylık değişimleri; gıda ve alkolsüz içeceklerde %0,71

azalış, ulaştırmada %2,66 artış ve konutta %2,99 artış olarak

gerçekleşti. İlgili ana grupların aylık değişime olan etkileri ise

gıda ve alkolsüz içeceklerde %-0,18, ulaştırmada %0,40 ve

konutta %0,48 oldu. Mayıs’ta ÜFE ise aylık %2,48 artışla yıllık

bazda %23,13 seviyesinde gerçekleşti. Nisan’da yıllık ÜFE

%22,50 seviyesinde bulunuyordu.

Bugün ne bekliyoruz?

Enflasyon verisinin beklentilerin altında gerçekleşmesiyle faiz

indirimi beklentisine yönelik iyimserlik arttı. Bu doğrultuda da

BİST100 dün yedi günlük düşüş serisine son verdi. Endeksteki

pozitif seyrin bugün de devam edebileceğini düşünüyoruz.

Bugün yurt içinde reel efektif döviz kuru izlenecek. Reel efektif

döviz kuru endeksi Nisan’da TÜFE bazında 1,55 puan

azalarak 72,12'ye gerilemişti.

Gelecek gündemde neler var?

Haftanın geri kalanında veri gündemi sakin seyrediyor.

Faiz indirim beklentisine yönelik artan iyimserlikle BİST100’deki pozitif seyir devam edebilir

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 9,277.0 12,958.4 11,943.8

Günlük Değ. 2.98% 5.72% 2.60%

Haftalık Değ. 2.85% 7.30% 1.43%

Yıllık Değ. -5.63% -10.97% -8.51%

Hacim (milyar TL) 92.4 32.5 31.4

Günlük Değ. 27.77% 66.76% -0.61%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 103.4 25.2 42.7

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -10.69% 28.98% -26.49%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 39.1143 39.0502 -0.16%

€/$ 1.1381 1.1245 -1.19%

$/¥ 143.86 144.20 0.24%

Altın 3,348.9 3,308.5 -1.20%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 03/06/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 209.6 -2.67% -4.27% -17.7% 53.8%

Türkiye 5 Yıllık 305.8 -2.94% -5.14% -14.4% 16.6%

Türkiye 10 Yıllık 155.4 -4.71% -4.20% -24.7% -55.8%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, Euro Bölgesi Mayıs ayı TÜFE Yıllık bazda %1,9 ile

beklentilerin hafif altında açıklanırken, ABD’de Nisan ayı Fabrika

Siparişleri %3,7 azalışla beklentilerin altında açıklandı. Veriler

sonrası tahvil piyasaları sınırlı alıcılı seyir izledi. Gün içinde ABD 10

yıllık tahvil faizi 1 bp azalışla %4,43 seviyesine gerilerken, Almanya

10 yıllık tahvil faizi 2 bp azalışla %2,50 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp azalışla 308

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz

getirisi 7 bp azalışla %7,61 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 99,236 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1384 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,13

seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TÜİK tarafından açıklanan Mayıs ayı TÜFE aylık

bazda %1,53, yıllık bazda %35,41 ile beklentilerin altında

gerçekleşti. Enflasyon verisi sonrası TL tahvil piyasaları alıcılı seyir

izledi. Şubat 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 53 bp

azalışla %43,41, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 22 bp azalışla

%33,43 seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem

hacmi 19,4 milyar TL’ye geriledi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,61 -0,07 -0,11 0,16

ABD 4,43 -0,01 0,01 -0,15

İngiltere 4,62 -0,06 -0,04 0,04

Almanya 2,50 -0,02 -0,01 0,14

Fransa 3,17 -0,02 0,01 -0,02

İspanya 3,09 -0,03 -0,01 0,02

İtalya 3,49 -0,03 -0,01 -0,03

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 39,13 -0,14 -0,19 10,74

G. Afrika Randı 17,92 0,19 -0,39 -4,92

Rus Rublesi 78,92 -0,41 1,84 -25,37

Meksika Pesosu 19,25 0,16 -0,85 -7,56

Kore Wonu 1.379 0,22 -0,21 -6,62

Hindistan Rupee 85,65 0,37 0,17 0,11

Endonezya Rupiah 16.280 0,25 -0,03 1,18

Macar Forinti 354,66 0,76 -0,25 -10,74

Brezilya Reali 5,66 -0,15 -1,02 -8,41

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

48,99

19 Haziran 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

46,00

44,5 / 49

48,98



Yurt İçi Haberler

TÜİK'in Mayıs ayı enflasyon verisini değenlendiren Morgan

Stanley, Mayıs ayında hizmet grubundaki ivmenin azalmaya

devam etmesi ve döviz kurunun temel mal grubuna

geçişkenliğinin nispeten sınırlı kalmasıyla enflasyonun ana

eğiliminde belirgin bir iyileşme kaydedildiğini bildirdi.

"Enflasyon riskleri dengesi göz önüne alındığında, Haziran

ayında doğrudan bir faiz indirimi beklemiyoruz" diyen Morgan

Stanley, "Her ne kadar 19 Haziran'da doğrudan bir indirim

beklemesek de, ortalama fonlama maliyetinin ve TLREF'in

muhtemelen PPK toplantısı sonrasında bir haftalık repo faizi

civarında normalleştiğini göreceğiz" dedi. Morgan Stanley,

asimetrik faiz koridoru TCMB'ye yurt içi ve küresel dış şoklara

karşı hızlı hareket etme alanı sağladığı için gecelik borç

verme faizinde de bir indirim beklemediklerini vurguladı.

Capital Economics'ten Nicholas Farr, Türkiye'de faiz

oranlarının bu ay düşürülmesinin ihtimal dışı olmadığını

savundu. Bugün açıklanan verilerin Türkiye'de yıllık enflasyon

Nisan ayındaki %38 seviyesinden Mayıs ayında %35'e yakın

bir oranda gerileyerek ekonomistlerin tahmininden daha

büyük bir düşüş gösterdğine işaret eden Farr, bunun Merkez

Bankası'nın borçlanma maliyetlerini yakında düşürmeye

başlayabileceğine dair güvenini artırması gerektiğini söyledi.

Farr, Capital Economics'in daha önce faiz indirimlerinin

üçüncü çeyrekte yeniden başlayacağını beklediğini, ancak bu

ay bir indirimin artık mümkün olduğunu vurguladı.

Yurt Dışı Haberler

Fed'den yapılan açıklamada, Wells Fargo'nun 2018 tarihli

yaptırım kararında belirtilen tüm şartları yerine getirdiği ve bu

nedenle bankanın bilanço büyüklüğüne getirilen sınırlamanın

kaldırıldığı ifade edildi. Açıklamada, Fed'in bankanın

iyileştirme çabaları ve üçüncü taraf değerlendirmelerinin yanı

sıra Wells Fargo'nun kurumsal yönetim ve risk yönetimi

programlarına ilişkin kendi değerlendirmesini de tamamladığı

belirtildi. Fed'in açıklamasında, "Büyüme kısıtlamasının

kaldırılması, bankanın eksikliklerini giderme konusunda

kaydettiği önemli ilerlemeyi ve bankanın büyüme

kısıtlamasının kaldırılması için gerekli koşulları yerine

getirdiğini yansıtıyor" değerlendirmesinde bulunuldu.

Almanya'nın yeni hükümeti, Euro Bölgesi'nin en büyük

ekonomisini durgunluktan çıkarmak amacıyla yaz boyunca 46

milyar euroluk bir kurumlar vergisi indirimi paketini hayata

geçirmeye çalışacak. Financial Times tarafından görülen

hükümet tahminlerine göre, yeni ekipman ve yeni elektrikli

araçlara yönelik indirimleri içeren vergi teşvikleri, koalisyonun

görev süresinin sona ereceği 2029 yılına kadar toplamda

yaklaşık 46 milyar euro'ya mal olacak. Tasarıda "Ekonomik

durgunluk döneminin ardından, Alman ekonomisinin

potansiyelini önemli ölçüde arttırmak önemlidir" deniyor.

İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Andrew Bailey,

Avam Kamarası Hazine Komitesi'ne yaptığı açıklamada,

politika faizinin yönünün aşağı olduğunu ancak bunun hangi

hızda olacağı konusunda artık çok daha fazla belirsizlik

olduğunu söyledi. Küresel ticaret politikalarına yönelik

belirsizliklerin arttığı mevcut ortamda gelecekteki faiz

indirimleri konusunda kademeli ve temkinli yaklaşımın yol

gösterici olmaya devam edeceğini dile getiren Bailey, verilere

dayanarak karar vereceklerini kaydetti. Bailey, ABD Başkanı

Donald Trump'ın ticaret politikalarının onlarca yıldır ekonomik

büyümeyi destekleyen uluslararası kurallara dayalı ticaret

sisteminin ciddi şekilde zarar görmesine yol açtığını ifade

ederek, "Ne yazık ki bu sistem, tüm bu gelişmelerle artık

gerçekten önemli ölçüde yerle bir olmuş durumda" dedi.

Toyota Industries hisseleri, Toyota Group'un şirketi borsa

kotundan, halka açıklıktan çıkarmak için 4,7 trilyon yenlik (33

milyar $) bir anlaşma yaptığını bildirmesinin ardından

Çarşamba günü %13'e varan bir düşüş yaşadı.Yapılan

anlaşma Toyota Industries hisseleri için tanesi 16.300 yenden

26 milyar dolarlık çağrı teklifini içeriyor ve anlaşma

açıklanmadan önce hisseler 18.400 yenden işlem görüyordu.

Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü (OECD),

"Belirsizlikle mücadele, büyümeyi canlandırma" temasıyla,

Ekonomik Görünüm Raporu'nu yayımladı. Rapora göre, son

birkaç ayda ekonomi ve ticaret politikalarına ilişkin

belirsizlikler kayda değer artış gösterdi. Belirsizliklerdeki bu

keskin artış, iş dünyası ve tüketici güvenini olumsuz

etkilerken, ticaret ve yatırımları baskılamaya başladı. Bu

kapsamda OECD, küresel ekonomiye yönelik büyüme

tahminini aşağı yönlü revize etti. Küresel ekonomide geçen

yılki yüzde 3,3 büyümenin ardından kurum, büyümenin bu yıl

ve 2026'da yüzde 2,9 olacağını öngördü. OECD'nin Mart'ta

yayımladığı ara dönem Ekonomik Görünüm raporunda,

küresel ekonominin bu yıl yüzde 3,1 ve 2026'da yüzde 3

büyüyeceği tahmin edilmişti. Türkiye'de enflasyon Nisan

itibarıyla keskin şekilde gerilerken, Türk lirasında Mart'ta

yaşanan değer kaybı, ithalat kaynaklı enflasyon üzerinde

şimdilik sınırlı bir etki yarattı. Bu sınırlı etkide, politika

faizindeki son artışın da etkisi oldu. OECD Türkiye

ekonomisinin bu yıl ise yüzde 2,9 ve gelecek yıl yüzde 3,3

büyüyeceğini tahmin etti. OECD'nin önceki tahmininde bu

oranlar sırasıyla yüzde 3,1 ve yüzde 3,9 olarak

hesaplanmıştı.

ODMD verilerine göre, Mayıs ayı otomobil ve hafif ticari araç

pazarı 2024 yılı Mayıs ayına göre yüzde 7,4 artarak 107 bin

730 adet oldu. Mayıs ayında otomobil satışları bir önceki yılın

aynı ayına göre yüzde 6,1 artarak 85 bin 123 adet olurken,

hafif ticari araç pazarı yüzde 12,8 artarak 22 bin 607 adet

oldu. Otomobil ve hafif ticari araç pazarı 10 yıllık Mayıs ayı

ortalama satışlara göre yüzde 47,4 arttı. Otomobil pazarı, 10

yıllık Mayıs ayı ortalama satışlara göre yüzde 48,2 artış

gösterdi. Hafif ticari araç pazarı, 10 yıllık Mayıs ayı ortalama

satışlara göre yüzde 44,8 arttı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Koza Altın İşletmeleri (KOZAL, Nötr): Hatırlanacağı üzere şirket tarafından yapılması planlanan; "Çukuralan Altın Madeni

Kırma-Eleme Tesisi Projesi" ile ilgili olarak, mevzuat uyarınca yürütülen ÇED süreci ve nihai ÇED raporu için Çevre, Şehircilik ve

İklim Değişikliği Bakanlığı tarafından "ÇED Olumlu" kararı verilmiş olduğu 25.02.2025 tarihinde açıklanmıştı. Ancak Çukuralan

Altın Madeni İşletmesi 3. Kapasite Artırımı Projesi'ne ilişkin olarak, Ege Çevre ve Kültür Platformu (EGEÇEP) Derneği ve Osman

Nuri Özgüven tarafından Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı'nın vermiş olduğu Çevresel Etki Değerlendirmesi (ÇED)

olumlu kararının iptali talebiyle İzmir 6. İdare Mahkemesi'nin 2025/585 E. sayılı dosyası üzerinden dava açıldı ve yürütmenin

durdurulması talep edildi. Söz konusu davada; mahkeme ilgili davanın şirketimize ihbar olunması amacıyla ara karar kurmuş

olup henüz verilmiş olan nihai bir karar mevcut olmadığından şirket, "Çukuralan Altın Madeni Kırma-Eleme Tesisi Projesi"

kapsamında madencilik üretim faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun bir şekilde devam ettiği açıklandı.

İş GYO (ISGYO, Nötr): Yönetim Kurulunun 03.06.2025 tarihli toplantısında; Tecim Yapı Elemanları İnşaat Servis ve Yönetim

Hizmetleri San. ve Tic. Ltd. Şti. ile %50-%50 maliyet ve hasılat paylaşımı modeli ile geliştirilen Litus İstanbul projesinin bugüne

kadar gerçekleşen hasılat & maliyet paylaşımı dikkate alınarak; Satışı henüz yapılmamış kalan 25 adet ortak mülkiyetli konuttan

elde edilecek TECİM hissesine düşecek hasılat payı ile ilgili olarak 307.742.869 TL + KDV tutarında TECİM'e peşin ödeme

yapılmasına ve hasılat paylaşımına ilişkin sözleşmenin sonlandırılmasına karar verildiği açıklandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KOZAL F/K 55,7

Cari Fiyat (TL) 23,72 FD/FAVÖK 43,1

52H En Yüksek (TL) 30,08 FD/Satışlar 7,0

52H En Düşük (TL) 18,47 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 75.963,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.942,0 S1H 0,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A -5,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,8% S3A 8,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 23,3%

3A Hacim (mn TL) 1.954,6 YB 10,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ISGYO F/K 92,5

Cari Fiyat (TL) 15,15 FD/FAVÖK 13,9

52H En Yüksek (TL) 22,16 FD/Satışlar 3,4

52H En Düşük (TL) 14,26 PD/DD 0,3

Piyasa Değeri (mn TL) 14.525,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 371,3 S1H -1,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A 1,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -7,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 1,8%

3A Hacim (mn TL) 77,0 YB -13,6%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Çelebi Hava Servisi (CLEBI, Nötr): Şirket, sermayesinin %61'ine sahip olduğu Çelebi Ground Handling India Pvt. Ltd.'nin ("Celebi

GH India") 27.05.2025 tarihinde Ahmedabad Ticari Mahkemesi'nde Adani Ahmedabad Uluslararası Havalimanı Limited'e karşı,

Ahmedabad Uluslararası Havalimanı'ndaki operasyonlarıyla ilgili olarak, Sivil Havacılık Güvenlik Bürosu tarafından iptal edilen

güvenlik izinleri nedeniyle geçici tedbirler talep eden tahkim başvurusu, 02.06.2025 tarihinde reddedildi. Bağlı ortaklığın, Yüksek

Mahkemeye itirazda bulunacağı bildirildi.

Esenboğa Elektrik (ESEN, Pozitif): Şirket, elektrikli araç ekosistemine yönelik stratejik yatırım fırsatlarını değerlendirme

kapsamında iki girişim şirketine sermaye artırım yöntemi ile yatırım yapılarak ortak olunmasına karar verdi. EGaraj Elektrikli

Taşıtlar Danışmanlık ve Servis Hizmetleri A.Ş (E-Garaj), elektrikli araçların bakım, onarım ve ekspertiz hizmetlerinin yanı sıra,

çok markalı sıfır ve ikinci el elektrikli araçların alım-satımını gerçekleştirmektedir. Pluginn Elektrikli Taşıtlar Şarj Sistemleri ve

Yazılım Hizmetleri Sanayi Ticaret A.Ş.( Pluginn) ise, elektrikli araç şarj altyapısına odaklanan bir teknoloji firmasıdır. Şehir içi ve

otoyol şarj çözümleri sunmakta; kurulum, bakım ve yazılım destek hizmetlerinin yanı sıra, kendi işlettiği istasyonların dışında

diğer şarj ağı işletmecilerine (CPO'lara) de teknik ve operasyonel yönetim hizmeti vermektedir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CLEBI F/K 12,0

Cari Fiyat (TL) 1.750,00 FD/FAVÖK 7,8

52H En Yüksek (TL) 3.114,69 FD/Satışlar 2,1

52H En Düşük (TL) 1573,94 PD/DD 5,1

Piyasa Değeri (mn TL) 42.525,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.087,2 S1H -10,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 12% S1A -34,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -3,7%

Temettü Verimi 7,9% S1Y -2,1%

3A Hacim (mn TL) 271,1 YB 3,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ESEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 66,55 FD/FAVÖK 73,6

52H En Yüksek (TL) 68,15 FD/Satışlar 16,8

52H En Düşük (TL) 18,29 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 17.303,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 442,4 S1H 5,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 37% S1A 59,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 115,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 234,9%

3A Hacim (mn TL) 151,9 YB 190,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.60x 5.45x

Maksimum 10.60x 10.60x

Ortalama 9.20x 7.22x

Minimuma Uzaklık 0.34x 3.49x

Maksimuma Uzaklık -1.66x -1.66x

Performans -4.5% 24.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

8.94x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.47x 1.67x

Ortalama 1.12x 1.36x

Minimuma Uzaklık 0.14x 0.14x

Maksimuma Uzaklık -0.34x -0.54x

Performans -19.1% -29.2%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20.8 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.13x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.71x 7.93x

Maksimum 15.54x 15.54x

Ortalama 14.24x 10.74x

Minimuma Uzaklık 2.87x 6.66x

Maksimuma Uzaklık -0.95x -0.95x

Performans 45.8% 48.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %26.4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

14.59x
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37.7 -37.7

Maksimum -12.6 3.5

Ortalama -27.1 -17.1

Minimuma Uzaklık 2.2 2.2

Maksimuma Uzaklık -23.0 -39.1

Performans 3.7% 10.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 8.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 18.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-35.56

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -49.2 -49.2

Maksimum -6.9 4.4

Ortalama -36.7 -19.6

Minimuma Uzaklık 5.4 5.4

Maksimuma Uzaklık -37.0 -48.2

Performans 8.3% 17.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 7.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 24.2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-43.8

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -41.7 -41.7

Maksimum -13.2 2.8

Ortalama -25.8 -16.7

Minimuma Uzaklık 1.9 1.9

Maksimuma Uzaklık -26.6 -42.6

Performans 10.5% 9.5%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 23.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-39.8

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

2 Haziran 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 1Ç25 3,80% -0,20%

2 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank İmalat PMI (Final) Mayıs - 49,0

2 Haziran 10:00 Türkiye İmalat PMI Mayıs - 47,3

2 Haziran 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Mayıs 49,4 49,4

2 Haziran 16:45 ABD S&P İmalat PMI (Final) Mayıs 52,2 52,3

2 Haziran 17:00 ABD ISM İmalat Mayıs 49,2 48,7

2 Haziran 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Mayıs - 69,8

2 Haziran 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Mayıs - 47,2

2 Haziran 17:00 ABD ISM İstihdam Mayıs - 46,5

2 Haziran 17:00 ABD İnşaat Harcamaları Nisan 0,40% -0,50%

3 Haziran 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Mayıs 50,8 50,4

3 Haziran 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Mayıs 2,10% 3,00%

3 Haziran 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Mayıs 36,15% 37,86%

3 Haziran 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 35,67% 37,12%

3 Haziran 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Mayıs - 2,76%

3 Haziran 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Mayıs - 22,50%

3 Haziran 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Mayıs 0,00% 0,60%

3 Haziran 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Mayıs 2,00% 2,20%

3 Haziran 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Mayıs 2,40% 2,70%

3 Haziran 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Nisan 6,20% 6,20%

3 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Nisan -3,10% 3,40%

3 Haziran 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Nisan - -6,30%

3 Haziran 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Nisan - 0,20%

3 Haziran 17:00 ABD JOLTS Açık İş İlanları Nisan 7,1 mn 7,192 mn

4 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mayıs - 50,8

4 Haziran 11:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Final) Mayıs 48,9 48,9

4 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 30 Mayıs - -1,20%

4 Haziran 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Mayıs 110.000 62.000

4 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Mayıs - 52,3

4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mayıs 52 51,6

4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Ödenen Fiyatlar Mayıs - 65,1

4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Mayıs - 52,3

4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Mayıs - 49

5 Haziran 02:30 Japonya Çalışan Maaşları (Yıllık) Nisan 2,60% 2,30%

5 Haziran 04:45 Çin Caixin Hizmet PMI Mayıs 51 50,7

5 Haziran 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Nisan -2,00% -1,60%

5 Haziran 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Nisan 1,20% 1,90%

5 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Mevduat Oranı 5 Haziran 2,00% 2,25%

5 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Ana Refinansman Oranı 5 Haziran 2,15% 2,40%

5 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Borçlanma Oranı 5 Haziran 2,40% 2,65%

5 Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan -117,3 -140,5

5 Haziran 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 31 Mayıs - 240.000

5 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 24 Mayıs - 1,92 mn

5 Haziran 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

6 Haziran 02:30 Japonya  Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Nisan 1,50% 2,10%

6 Haziran 08:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Nisan 103,90 108,10

6 Haziran 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Nisan 0,20% -0,10%

6 Haziran 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Nisan 1,60% 1,50%

6 Haziran 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik, Final) 1Ç25 0,40% 0,30%

6 Haziran 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık, Final) 1Ç25 1,20% 1,20%

6 Haziran 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Mayıs 130.000 177.000

6 Haziran 15:30 ABD İşsizlik Oranı Mayıs 4,20% 4,20%

6 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Mayıs 0,30% 0,20%

6 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Mayıs 3,60% 3,80%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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