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ABD piyasalar tarife belirsizligine karsin pozitif seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalar tarife belirsizligine karsin Beyaz Saray’'dan
gelen agiklamalarla pozitif seyretti. Beyaz Saray Sozcisi
Karoline Leavitt, tarifeler konusunda bir anlasmaya variimasi
icin belirlenen son tarihin yaklastigini sdyledi. Leavitt, bu
dogrultuda diger Ulkelerin en iyi tekliflerini sunmalari icin bir
mektup génderdiklerini ifade etti. Leavitt ayrica, Trump ile Cin
Devlet Baskani Si Ciping’'in ¢ok yakinda gorlsecegini
yineledi. Diger yandan ABD Bagkani Donald Trump ise gelik
ve aliiminyum ithalatina uygulanan gumrik vergisini %50’ye
yiuikselten kararnameyi imzaladi.

Makro veri tarafina dondigimiizde diin fabrika siparisleri,
dayanikli mal siparisleri ve JOLTS agcik is ilanlar takip edildi.
Fabrika siparigleri Nisan'da %3,7 dislUs kaydetti. Beklenti
%3,2 disls olmasi yoniindeydi. Onceki ayin verisi ise
%4,3ten %3,4’10k artisa revize edildi. Dayanikli mal
siparigleri 6ncl veriye paralel olarak %6,3 dusis gosterdi.
Son olarak beklentinin 7,1 mn oldugu acik is ilanlar ise
Nisan’da 7,39 mn seviyesinde gergeklesti. Onceki ayin verisi
7,19 mn’den 7,20 mn’'ye revize edildi. ise alim sayisi ayni
donemde 169 bin artisla 5,57 mn'ye, isinden ayrilanlarin
sayisi ise 105 bin artigla 5,29 mn’ye ulasti. DUn ayrica Fed
yetkililerinden  gelen agiklamalar izlendi.  Yetkililerin
aciklamalarinda temkinlilik mesajlari hakimdi. Atlanta Fed
Baskani Raphael Bostic, mevcut belirsizligin faiz politikasinda
sabir gerektirdigini soyledi. Bostic, gugcli ekonominin
tarifelerin  etkisini degerlendirmek igcin zaman tanidigini
belirtirken, yilin geri kalaninda tek faiz indirimi olasiligina agik
oldugunu ifade etti. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ise,
ekonominin hala saglam bir konumda bulundugunu ancak
artan belirsizligin fiyat istikrari ve istihdam icin bir risk unsuru
oldugunu soyledi.

Yonetimin ticaret gdérismelerini hizlandirmaya c¢alismasiyla
artan iyimserlik, piyasalari destekledi. Dow Jones endeksi
%0,51 artigla 42.519,64, S&P 500 endeksi %0,58 artigla
5.970,37 ve Nasdaq endeksi %0,81 artisla 19.398,96 puana
yukseldi. 2 yillik tahvil faizi %3,95, 10 yillik tahvil faizi %4,45
seviyesine hafif ylkseldi. VIX endeksi de 18,36’dan 17,69
seviyesine geriledi.

Avrupa endekslerinde de dun pozitif bir seyir hakimdi.
Almanya'da DAX endeksi %0,67, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,34 ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,15 artisla gunu
tamamladi. Euro Bélgesi'nde Mayis ayi dncil enflasyon verisi
ve issizlik orani agiklandi. TUFE aylik bazda beklentilere
paralel degisim gostermezken, yillik veri %2,2’den %1,9’a
geriledi. Beklenti %2,0’da bulunuyordu. Beklentinin %2,4’te
bulundugu cekirdek TUFE ise Mayis'ta yillik bazda %2,7'den
%2,3'e geriledi. Verinin detaylarina baktigimizda Mayis’ta
enerji fiyatlari %3,6 azalirken, hizmet enflasyonu %3,2 artis
gOsterdi. Nisan’da hizmet enflasyonu %4,0’da bulunuyordu.
Son olarak issizlik orani Nisan'da 9%6,2 seviyesinde
gerceklesirken, onceki ayin verisi %6,2’den %6,3’e revize
edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari Giiney Kore 6ncliliginde
pozitif yonde seyrediyor. Nikkei endeksi %0,90, Hang Seng
%0,78, Shanghai %0,43, Kospi %2,45 ve Nifty 50 endeksi
%0,10 ile alicili seyir izliyor.

Glney Kore'de se¢imi, ana muhalefetteki Demokratik Partinin
(DP) adayi Lee Jae-myung kazandi. Resmi sonuglara gore,
Lee’nin oylari %49,42 olurken, iktidardaki Halkin Giicl Partisi
(PPP) aday! Kim Moon-soo %41,15 oy aldi. Japonya hizmet
PMI Mayis ayi final verisi yayimlandi. Oncii verinin 50,8
oldugu hizmet PMI 51,0'a revize edildi. Nisan'da endeks
52,4’te bulunuyordu.

Diger yandan ABD vadelilerinde bu sabah hafif negatif seyir
hakim.

ABD’de bugiin MBA mortgage basvurulari, ADP 6zel sektor
istihdami ve hizmet PMI verileri takip edilecek. ISM hizmet
PMI'n 51,6'dan 52,0'a yikselmesi bekleniyor. ADP 0zel
sektor istihdamina iligkin beklenti 112 binde bulunuyor.
Nisan’da istihdam 62 bin ile dokuz ayin en dusiik seviyesinde
gerceklesmisti. Nisan ayinda isinde kalanlarin maaslari bir
onceki yilla gore %4,5; is degistirenlerin ise %6,9 artis
kaydetti. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI agiklanacak. Hizmet
PMI'n oOnclt veriye paralel olarak 48,9 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de yarin ticaret dengesi ve haftalik issizlik bagvurular
takip edilecek. Ticaret agidinin 66,1 milyar dolar olmasi
beklenirken, 31 Mayis haftasinda issizlik bagvurularinin 235
bin kisi artacagi 6ngoriliyor. Cuma ginli gozler istihdam
raporunda olacak. Tarim disi istihdamin Mayis’'ta 130 bin kisi
artig gostermesi bekleniyor. Onceki ay istihdam 177 bin
artmisti. Issizlik oraninin %4,2’de sabit kalmasi, ortalama
saatlik kazanclarin aylik %0,3 artigla yilhk %3,8'den %3,7’ye
gerilemesi bekleniyor. Euro Bélgesi'nde yarin UFE ve Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz karari takip edilecek. AMB’nin faizleri
25 baz puan dislrmesi beklenirken, toplanti sonrasi Baskan
Lagarde’in  aciklamalari  yakindan izlenecek.  Uretici
fiyatlarinin Nisan’da aylik %1,8 dusls godstermesi bekleniyor.
Yillik verinin ise %1,9dan %1,2’ye gerileyecegi tahmin
ediliyor. Cuma giinii Bolge’'de perakande satislarin yani sira
blylme verisi takip edilecek. Perakende satislarin Nisan'da
aylik %0,2, yillik %1,5 artis kaydetmesi bekleniyor. GSYH'de
beklenti ceyreklik %0,4, yilik %21,2 artis olmasi yonunde.
Yarin Cin’de hizmet PMI'n 50,7’den 51,0'a ylkselmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 42,519.6 A 051% & 072% & 278% W -013%
Nasdaq 19,399.0 A 081% & 116% & 820% W -045%
S&P 500 Vadeli* 5,978.3 A 049% A& 103% A 518% A 067%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 24,091.6 A 06/% A& 022% A 316% & 21.01%
FTSE 100 8,787.0 A 015% A 081% A 299% & 820%
MSCI Europe 2,378.6 v -025% A 056% A 340% A 1911%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,376.1 A 042% A 108% A 102% & 073%
Kospi 2,764.8 A 2M% A 24% A T728% A 1523%
Hong Kong* 23,684.4 A 073% A 183% A 35% A 18.07%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,940.0 A 025% W -063% A 18% & 358%
IDX Composite - Endonezya 7,077.6 A 047% W -137% A 358% W -0.03%
TAIEX - Tayvan 21,591.0 A 220% A 114% A 323% ¥ -621%
MSCI GOU Asya 635.2 A 046% W -104% A 248% A 6.03%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,277.0 A 2%8% A 28% W -002% V¥ -6.20%
WIG - Polonya 99,971.0 v -093% W -148% W -103% & 2563%
Prag SE - Prag 2,166.1 A 015% A& 081% A 094% A 23.06%
S&P/BMVIPC - Meksika 57,639.1 v 012% W -035% A 136% A 18.02%
Merval - Arjantin 2,224,638 A 08% W 511% A 790% W€ -12.20%
FTSE/JSE All - Endonezya 94,882.3 ¥ -029% A& 058% A 43% & 13.03%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5521.9 A 068% & 053% A& 391% A 7.15%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Faiz indirim beklentisine yonelik artan iyimserlikle BiIST100’deki pozitif seyir devam edebilir

o pasEga neier o

BiST 100 endeksi gline %0,76 artigla 9.077,01 puandan Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Aciisin ardindan beklentilerin altinda
gerceklesen enflasyon verisiyle alimlar hizlandi. Gin igi en
yuksek seviye olarak 9.299,27 goruldi. Endeks guni %2,98 Giinliik Deg. A 298% A572% A 260%
artisla 9.277,01 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi

Kapanig 9,277.0 12,958.4 11,943.8

%5,72, sanayi endeksi %2,60 deger kazandi. Gunliik iglem Haftalik Deg. A 285%  AT30% A 143%
hacmi ise 92,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. ¥ 563% Ww-1097% W -851%
Dun yurt icinde gozler enflasyon rakamlarindaydi. TUFE Hacim (milyar TL) 924 825 sL4
Mayis’ta aylik %1,53 artisla yillik bazda %37,86’dan %35,41’e Giinliik Deg. A 2777%  AG6T76% W -0.61%
geriledi. Forlnvest Haber'in anketinde aylik medyan tahmin o

9%2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artis yoniinde bulunuyordu. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1034 25.2 42.7
TUFE'deki degisim bir dnceki yilin Aralik ayina gore %15,09, Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 1069%  A28.98% W -26.49%
on iki ayhk ortalamalara gore %45,80 artis olarak gergeklesti.

Beklentilerin altindaki veriye gida enflasyonundaki negatif seyir *Haftalik degisim, Gnceki haftanin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

katki sagdladi. En vyiksek agiriga sahip 3 ana harcama gdniine gére degisimi ifade eder.

grubunun aylk degisimleri; gida ve alkolsuiz iceceklerde %0,71
azalig, ulastirmada %2,66 artis ve konutta %2,99 artis olarak

gerseklest. g ana gruplarin sy degisime olan etker e

gida ve alkolsiiz iceceklerde %-0,18, ulastirmada %0,40 ve

konutta %0,48 oldu. Mayis’ta UFE ise aylik %2,48 artigla yillik Tirkdye Kapanist  Tarkiye Aells: Onees! pedisim
bazda %23,13 seviyesinde gergeklesti. Nisan'da yillik UFE e o413 R v 016%
%22,50 seviyesinde bulunuyordu. €s 1.1381 11245 v 1.19%

$P¥ 143.86 144.20 a 0.24%
Bugun ne bekliyoruz? Altin 3,348.9 33085 v -1.20%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Enflasyon verisinin beklentilerin altinda gerceklesmesiyle faiz
indirimi beklentisine ydnelik iyimserlik artti. Bu dogrultuda da
BIST100 diin yedi giinliik diisiis serisine son verdi. Endeksteki
pozitif seyrin bugtin de devam edebilecegini diistintiyoruz.

Bugun yurt icinde reel efektif doviz kuru izlenecek. Reel efektif

déviz kuru endeksi Nisan'da TUFE bazinda 1,55 puan Degisimler 03/06/25  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
azalarak 72,12'ye gerilemisti.

Tiirkiye 2 Yillik 209.6 @ 26% @ -427% @ -17.7% @ 53.8%
Gelecek gUndemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 305.8 @ 29%9% @ 514% @ -144% @ 16.6%
Tiirkiye 10 Yilik 155.4 @ 471% @ -420% @ -247% @ -55.8%

Haftanin geri kalaninda veri glindemi sakin seyrediyor.
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, Euro Bolgesi Mayis ayi TUFE Yillik bazda %1,9 ile
beklentilerin hafif altinda agiklanirken, ABD’de Nisan ayi Fabrika
Siparigleri %3,7 azaligla beklentilerin altinda aciklandi. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari sinirl alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10
yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %4,43 seviyesine gerilerken, Almanya
10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla %2,50 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp azalsla 308
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 7 bp azalisla %7,61 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 99,236 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1384 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,13
seviyesinde islem gorddi.

Yurt ici tarafta TUIK tarafindan agiklanan Mayis ayr TUFE aylik
bazda %1,53, vyillik bazda %35,41 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Enflasyon verisi sonrasi TL tahvil piyasalari alicili seyir
izledi. Subat 2027 vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 53 bp
azalsla %43,41, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 22 bp azalisla
%33,43 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem
hacmi 19,4 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

Net Degisim
Hikeler Son GeMifl - Giintiik  Haftalik  Ybb
(%)
Tirkiye v 761 -0,07 -0,11 0,16
ABD ¥ 443 -0,01 0,01 -0,15
ingiltere W 462 -0,06 -0,04 0,04
Almanya w 250 -0,02 -0,01 0,14
Fransa v 317 -0,02 0,01 -0,02
ispanya ¥ 309 -0,03  -001 002
italya ¥ 349 -0,03 -0,01 -0,03
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi ¥ 39,13 -0,14 -0,19 10,74
G. Afrika Randi & 17,92 0,19 -0,39 -4,92
Rus Rublesi w 7892 -0,41 1,84 -25,37
Meksika Pesosu & 19,25 0,16 -0,85 -7,56
Kore Wonu & 1379 0,22 -0,21 -6,62
Hindistan Rupee & 85,65 0,37 0,17 0,11
Endonezya Rupiah & 16.280 0,25 -0,03 1,18
Macar Forinti & 354,66 0,76 -0,25 -10,74
Brezilya Reali V¥ 5,66 -0,15 -1,02 -8,41
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,98
TLREF 48,99

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

Ekonomik Kalkinma ve Iisbirligi Orgiti (OECD),
"Belirsizlikle micadele, buyimeyi canlandirma” temasiyla,
Ekonomik Gorinim Raporu'nu yayimladi. Rapora gore, son
birkag ayda ekonomi ve ticaret politikalarina iligkin
belirsizlikler kayda deger artis gosterdi. Belirsizliklerdeki bu
keskin artis, is dinyasi ve tiketici glvenini olumsuz
etkilerken, ticaret ve yatinmlari baskilamaya basladi. Bu
kapsamda OECD, kiresel ekonomiye yonelik biyime
tahminini asag! yonlu revize etti. Kiiresel ekonomide gegen
yilki yiizde 3,3 biyumenin ardindan kurum, biyimenin bu yil
ve 2026'da yuzde 2,9 olacagini éngdrdi. OECD'nin Mart'ta
yayimladigi ara ddénem Ekonomik Goriinim raporunda,
kiresel ekonominin bu yil yizde 3,1 ve 2026'da yiizde 3
blylyecegi tahmin edilmisti. Turkiye'de enflasyon Nisan
itibariyla keskin sekilde gerilerken, Turk lirasinda Mart'ta
yasanan deger kaybi, ithalat kaynakli enflasyon uzerinde
simdilik sinirli bir etki yaratti. Bu sinirli etkide, politika
faizindeki son artisin da etkisi oldu. OECD Turkiye
ekonomisinin bu yil ise ylzde 2,9 ve gelecek yil yiuzde 3,3
blylyecegini tahmin etti. OECD'nin dnceki tahmininde bu
oranlar sirasiyla yuzde 3,1 ve yiuzde 3,9 olarak
hesaplanmisgti.

ODMD verilerine gore, Mayis ayi otomobil ve hafif ticari arac
pazari 2024 yih Mayis ayina gore yuzde 7,4 artarak 107 bin
730 adet oldu. Mayis ayinda otomobil satiglari bir énceki yilin
ayni ayina gére yuzde 6,1 artarak 85 bin 123 adet olurken,
hafif ticari ara¢ pazar yizde 12,8 artarak 22 bin 607 adet
oldu. Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn 10 yillik Mayis ayi
ortalama satislara gore ylzde 47,4 artti. Otomobil pazari, 10
yillik Mayis ayi ortalama satislara gore ylzde 48,2 artis
gosterdi. Hafif ticari ara¢ pazari, 10 yilhk Mayis ayi ortalama
satislara gore ylizde 44,8 artti.

TUIK'in Mayis ayi enflasyon verisini degenlendiren Morgan
Stanley, Mayis ayinda hizmet grubundaki ivmenin azalmaya
devam etmesi ve doviz kurunun temel mal grubuna
geciskenlidinin nispeten sinirll kalmasiyla enflasyonun ana

egiliminde belirgin  bir iyilesme kaydedildigini bildirdi.
"Enflasyon riskleri dengesi g6z 6niine alindiginda, Haziran
ayinda dogrudan bir faiz indirimi beklemiyoruz" diyen Morgan
Stanley, "Her ne kadar 19 Haziran'da dogrudan bir indirim
beklemesek de, ortalama fonlama maliyetinin ve TLREF'in
muhtemelen PPK toplantisi sonrasinda bir haftalik repo faizi
civarinda normallestigini goreceg@iz* dedi. Morgan Stanley,
asimetrik faiz koridoru TCMB'ye yurt ici ve kuresel dis soklara
karsi hizli hareket etme alani sagladigi icin gecelik borg
verme faizinde de bir indirim beklemediklerini vurguladi.

Capital Economics'ten Nicholas Farr, Turkiye'de faiz
oranlarinin bu ay dusirilmesinin ihtimal digi olmadigini
savundu. Bugin agiklanan verilerin Turkiye'de yillik enflasyon
Nisan ayindaki %38 seviyesinden Mayis ayinda %35'e yakin
bir oranda gerileyerek ekonomistlerin tahmininden daha
blyilk bir dislis gosterdgine isaret eden Farr, bunun Merkez
Bankasi'nin bor¢glanma maliyetlerini yakinda distrmeye
baslayabilece@ine dair guivenini artirmasi gerektigini soyledi.
Farr, Capital Economics'in daha ©Once faiz indirimlerinin
Uclncl ¢eyrekte yeniden baslayacagdini bekledigini, ancak bu
ay bir indirimin artik mimkiin oldugunu vurguladi.

Yurt Disi1 Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey,
Avam Kamarasi Hazine Komitesi'ne yaptigi aciklamada,
politika faizinin yoninin asagi oldugunu ancak bunun hangi
hizda olacadi konusunda artik ¢ok daha fazla belirsizlik
oldugunu soyledi. Kiresel ticaret politikalarina yonelik
belirsizliklerin arttigi  mevcut ortamda gelecekteki faiz
indirimleri konusunda kademeli ve temkinli yaklagsimin yol
gOsterici olmaya devam edecegini dile getiren Bailey, verilere
dayanarak karar vereceklerini kaydetti. Bailey, ABD Bagskani
Donald Trump'in ticaret politikalarinin onlarca yildir ekonomik
blylimeyi destekleyen uluslararasi kurallara dayal ticaret
sisteminin ciddi sekilde zarar gérmesine yol actigini ifade
ederek, "Ne yazik ki bu sistem, tim bu gelismelerle artik
gercekten 6nemli dlgude yerle bir olmus durumda" dedi.

Toyota Industries hisseleri, Toyota Group'un sirketi borsa
kotundan, halka acikliktan ¢ikarmak icin 4,7 trilyon yenlik (33
milyar $) bir anlasma yaptigini bildirmesinin ardindan
Carsamba gunu %13'e varan bir dusis yasadi.Yapilan
anlasma Toyota Industries hisseleri i¢in tanesi 16.300 yenden
26 milyar dolarlik c¢agr teklifini iceriyor ve anlasma
aciklanmadan 6nce hisseler 18.400 yenden islem goriyordu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Fed'den yapilan agiklamada, Wells Fargo'nun 2018 tarihli
yaptinm kararinda belirtilen tim sartlan yerine getirdigi ve bu
nedenle bankanin bilanco biyukligine getirilen sinirlamanin
kaldinldigr ifade edildi. Aciklamada, Fed'in bankanin
iyilestirme gabalari ve Uglncl taraf degerlendirmelerinin yani
sira Wells Fargo'nun kurumsal yonetim ve risk yonetimi
programlarina iligkin kendi degerlendirmesini de tamamladigi
belirtildi. Fed'in aciklamasinda, "Buyiume kisitlamasinin
kaldiriimasi, bankanin eksikliklerini giderme konusunda
kaydettigi 6nemli ilerlemeyi ve bankanin  buyume
kisittamasinin  kaldinlmasi igin  gerekli kosullari yerine
getirdigini yansitiyor" degerlendirmesinde bulunuldu.

Almanya'nin yeni hikimeti, Euro Bolgesi'nin en blyuk
ekonomisini durgunluktan gikarmak amaciyla yaz boyunca 46
milyar euroluk bir kurumlar vergisi indirimi paketini hayata
gecirmeye calisacak. Financial Times tarafindan gorilen
hikimet tahminlerine gore, yeni ekipman ve yeni elektrikli
araclara yonelik indirimleri iceren vergi tesvikleri, koalisyonun
gbrev silresinin sona erecegi 2029 yilina kadar toplamda
yaklasik 46 milyar euro'ya mal olacak. Tasarida "Ekonomik
durgunluk  doéneminin ardindan, Alman ekonomisinin
potansiyelini Snemli dlgtide arttirmak 6nemlidir" deniyor.
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Koza Altin igletmeleri (KOZAL, Notr): Hatirlanacag: lizere sirket tarafindan yapilmasi planlanan; "Cukuralan Altin Madeni
Kirma-Eleme Tesisi Projesi” ile ilgili olarak, mevzuat uyarinca yturutilen CED sureci ve nihai CED raporu i¢in Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanhg! tarafindan "CED Olumlu" karari verilmis oldugu 25.02.2025 tarihinde agiklanmisti. Ancak Cukuralan
Altin Madeni isletmesi 3. Kapasite Artirimi Projesi'ne iligkin olarak, Ege Cevre ve Kiiltiir Platformu (EGECEP) Dernegi ve Osman
Nuri Ozgiiven tarafindan Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi'nin vermis oldugu Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED)
olumlu kararinin iptali talebiyle izmir 6. idare Mahkemesi'nin 2025/585 E. sayili dosyas! izerinden dava acildi ve yiiriitmenin
durdurulmasi talep edildi. S6z konusu davada; mahkeme ilgili davanin sirketimize ihbar olunmasi amaciyla ara karar kurmus
olup heniiz verilmis olan nihai bir karar mevcut olmadigindan sirket, "Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi"
kapsaminda madencilik Gretim faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun bir sekilde devam ettigi agiklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 55,7
Cari Fiyat (TL) 23,72 FD/FAVOK 43,1
52H En Yiksek (TL) 30,08 FD/Satiglar 7,0
52H En Disik (TL) 18,47 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 75.963,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.942,0 S1H 0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -5,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 8,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 23,3%
3A Hacim (mn TL) 19546 YB 10,7%

Is GYO (ISGYO, Nétr): Yénetim Kurulunun 03.06.2025 tarihli toplantisinda; Tecim Yapi Elemanlari insaat Servis ve Yonetim
Hizmetleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ile %50-%50 maliyet ve hasilat paylasimi modeli ile gelistirilen Litus istanbul projesinin bugiine
kadar gerceklesen hasilat & maliyet paylasimi dikkate alinarak; Satisi hentiz yapilmamis kalan 25 adet ortak mulkiyetli konuttan
elde edilecek TECIM hissesine diisecek hasilat payi ile ilgili olarak 307.742.869 TL + KDV tutarinda TECiM'e pesin tédeme
yapilmasina ve hasilat paylasimina iliskin sézlesmenin sonlandiriimasina karar verildigi agiklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISGYO F/K 92,5
Cari Fiyat (TL) 15,15 FD/FAVOK 13,9
52H En Yuksek (TL) 22,16 FD/Satiglar 3,4
52H En Duguk (TL) 14,26 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 14.525,1
Piyasa Degeri (mn USD) 371,3 S1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -7,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 1,8%
3A Hacim (mn TL) 77,0 YB -13,6%

® HalkYatirimMenkulDeg

¢-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

lerA.S @ company/

halkyatirim @ halkyatirim
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Celebi Hava Servisi (CLEBI, Notr): Sirket, sermayesinin %61'ine sahip oldugu Celebi Ground Handling India Pvt. Ltd.'nin ("Celebi
GH India") 27.05.2025 tarihinde Ahmedabad Ticari Mahkemesi'nde Adani Ahmedabad Uluslararasi Havalimani Limited'e karsi,
Ahmedabad Uluslararasi Havalimani'ndaki operasyonlariyla ilgili olarak, Sivil Havacilik Glvenlik Birosu tarafindan iptal edilen
guvenlik izinleri nedeniyle gecici tedbirler talep eden tahkim basvurusu, 02.06.2025 tarihinde reddedildi. Bagl ortakligin, Yiksek
Mahkemeye itirazda bulunacag: bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CLEBI F/K 12,0
Cari Fiyat (TL) 1.750,00 FD/FAVOK 7.8
52H En Yuksek (TL) 3.114,69 FD/Satiglar 2,1
52H En Diguk (TL) 1573,94 PD/DD 5,1
Piyasa Degeri (mn TL) 42.525,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.087,2 S1H -10,9%
Halka Agiklik Orani (%) 12% S1A -34,1%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A -3,7%
Temettl Verimi 7,9% S1Y -2,1%
3A Hacim (mn TL) 271,1 YB 3,2%

Esenboga Elektrik (ESEN, Pozitif): Sirket, elektrikli ara¢ ekosistemine ydnelik stratejik yatirm firsatlarini degerlendirme
kapsaminda ki girisim sirketine sermaye artirrm yontemi ile yatirnm yapilarak ortak olunmasina karar verdi. EGaraj Elektrikli
Tasitlar Danismanlik ve Servis Hizmetleri A.$ (E-Garaj), elektrikli araglarin bakim, onarim ve ekspertiz hizmetlerinin yani sira,
cok markah sifir ve ikinci el elektrikli araclarin alim-satimini gergeklestirmektedir. Pluginn Elektrikli Tasitlar Sarj Sistemleri ve
Yazihm Hizmetleri Sanayi Ticaret A.$.( Pluginn) ise, elektrikli ara¢ sarj altyapisina odaklanan bir teknoloji firmasidir. $ehir ici ve
otoyol sarj ¢cozimleri sunmakta; kurulum, bakim ve yazilim destek hizmetlerinin yani sira, kendi islettigi istasyonlarin disinda
diger sarj agi isletmecilerine (CPO'lara) de teknik ve operasyonel yonetim hizmeti vermektedir.

Hisse Verileri

Hisse Kodu

ESEN F/K

Piyasa Carpanlari

Cari Fiyat (TL) 66,55 FD/FAVOK 73,6
52H En Yiksek (TL) 68,15 FD/Satislar 16,8
52H En Dusuk (TL) 18,29 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 17.303,0
Piyasa Degeri (mn USD) 442,4 S1H 5,5%
Halka Agiklik Orani (%) 37% S1A 59,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 115,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 234,9%
3A Hacim (mn TL) 151,9 YB 190,8%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.94x
133 ’I Minimum 8.60x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 r V’\v—r\j’\" Ortalama 9.20x 7.22x
85 Minimuma Uzaklik 0.34x 3.49x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.66x -1.66x
7:0 Sa T o Y Performans -4.5% 24.4%
65 k"\.’\ M
6.0 Y /
5.5 \WN Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %19.3 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel n wn n [Te}
o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ S~
o) ~ [29) [o2) o — o~ - o [s2) n
o o o o — — — o o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.13x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.12x 1.36x
1
Minimuma Uzaklk 0.14x 0.14x
08 Maksimuma Uzakhk -0.34x -0.54x
06 104 Performans -19.1% -29.2%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n n n n n carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
[N g [N AN g N [N N NS [N N N I
8 S 3 3 S pa S b= 2] 3 = 8 garpan seviyesine %20.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 " M. Son 3 Ay Son1Yil
14.5 V\j Kapanig 14.59x
13.5 v o~ Minimum 11.71x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
11.5 Ortalama 14.24x 10.74x
10.5 f~°'=‘ Minimuma Uzaklik 2.87x 6.66x
9.5 V‘\f\/\ Maksimuma Uzaklik -0.95x -0.95x
8.5 Performans 45.8% 48.2%
V¥
7.5
6.5 "
< « « « « < < " n '~ " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
[N [N Q Ny Ny (N (N N N Q N (N .. .
S N B S S = S = S P g 3 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %26.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
° "V'/\\ Kapanis -35.56
> Minimum -37.7 -37.7
10 \\/‘\’\ Maksimum -126 35
15 h 271 -17.1

Ortalama

-20 [\ ‘\/ Minimuma Uzaklik 2.2 22
-25 Maksimuma Uzaklik -23.0 39.1
-30 Performans 3.7% 10.0%
35
-40 .

N N N N N N N 0 0 w0 0 w0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

F§ R ® & & 8 &8 9 8 ©®© T v : .

3 S 3 3 S b S b =] 3 3 3 seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama

— |

~

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 18.4 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

10 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -43.8
0 Minimum -49.2 -49.2
-20 Maksimum -6.9 4.4
30 Ortalama -36.7 -19.6
20 Minimuma Uzakhk 5.4 5.4
-40 Maksimuma Uzaklik -37.0 -48.2
Performans 8.3% 17.5%
-50
€0 80 Mevcut durumd iic aylik ortal
< < < < < < < " " " " " evcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o N o N o N o o o o . .
ey N ® & 3 = I~ = I~ & ¥ & seviyeye 7.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — - — o o o o o
. . seviyeye 24.2 puan yakiniz.
== XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
A
0 r J \ Kapanig -39.8
5 Minimum -41.7 417
-10 ‘\& Maksimum -13.2 28
15 Ortalama -25.8 -16.7
-20
- \ Minimuma Uzakhk 1.9 1.9
- A
30 vy Maksimuma Uzaklik -26.6 -42.6
35 Performans 10.5% 9.5%
\
-45
g & & & & & & g & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o) ~ 0 o o o o < ["a) . -
© © © e o= - - © ° e e e seviyeye 23.1 puan uzagiz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti
2 Haziran 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 1G25 3,80% -0,20%
2 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mayis - 49,0
2 Haziran 10:00 Turkiye imalat PMI Mayis - 47,3
2 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Mayis 49,4 49,4
2 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Mayis 52,2 52,3
2 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Mayis 49,2 48,7
2 Haziran 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Mayis - 69,8
2 Haziran 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Mayis - 47,2
2 Haziran 17:00 ABD ISMistihdam Mayis - 46,5
2 Haziran 17:00 ABD ingaat Harcamalari Nisan 0,40% -0,50%
3 Haziran 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mayis 50,8 50,4
3 Haziran 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Mayis 2,10% 3,00%
3 Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mayis 36,15% 37,86%
3 Haziran 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 35,67% 37,12%
3 Haziran 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Mayis - 2,76%
3 Haziran 10:00 Turkiye UFE (Villik) Mayis - 22,50%
3 Haziran 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,00% 0,60%
3 Haziran 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Mayis 2,00% 2,20%
3 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Mayis 2,40% 2,70%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Nisan 6,20% 6,20%
3 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Nisan -3,10% 3,40%
3 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Nisan - -6,30%
3 Haziran 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Nisan - 0,20%
3 Haziran 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Nisan 7,1mn 7,192 mn
4 Haziran 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mayis - 50,8
4 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Mayis 48,9 48,9
4 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 30 Mayis - -1,20%
4 Haziran 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Mayis 110.000 62.000
4 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Mayis - 52,3
4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mayis 52 51,6
4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Mayis - 65,1
4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Mayis - 52,3
4 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Mayis - 49
5Haziran 02:30 Japonya Calisan Maaslari (Yillik) Nisan 2,60% 2,30%
5Haziran 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Mayis 51 50,7
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan -2,00% -1,60%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Villik) Nisan 1,20% 1,90%
5Haziran 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Orani 5Haziran 2,00% 2,25%
5Haziran 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani 5Haziran 2,15% 2,40%
5Haziran 15:15 Euro Bolgesi AMB Borglanma Orani 5Haziran 2,40% 2,65%
5Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan -117,3 -140,5
5Haziran 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurular 31 Mayis - 240.000
5Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 24 Mayis - 1,92 mn
5 Haziran 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
6 Haziran 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Nisan 1,50% 2,10%
6 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Nisan 103,90 108,10
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 0,20% -0,10%
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 1,60% 1,50%
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Final) 1625 0,40% 0,30%
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 1¢25 1,20% 1,20%
6 Haziran 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Mayis 130.000 177.000
6 Haziran 15:30 ABD issizlik Orani Mayis 4,20% 4,20%
6 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Mayis 0,30% 0,20%
6 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 3,60% 3,80%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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